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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

 SA, 
 

Opinion 
 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons 

 SA 

31 décembre 2019 rapport. Ces comptes ont été arrêtés par le 

19 mars 2020 sur la base des éléments disponibles à cette date dans 

un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19 

 

 sincères et donnent une image fidèle du résultat des 

 

 

inion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit. 

 
 

 

 

France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés 

pour fonder notre opinion. 

 



2 

NETGEM SA 

Comptes consolidés 

Exercice clos le 31 décembre 
2019 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « 

consolidés » du 

présent rapport. 

 

Indépendance 

 

Nous avons réalisé notre 

sont applicables, sur la période du 1er janvier 2019 

règlement (UE) n° 537/2014 ou par le Code de déontologie de la profession de commissaire 

aux comptes. 

Observations  
 

-dessus, nous attirons votre attention sur la note 

3.5. omptes consolidés qui expose les impacts de 

la première application au 1er janvier 2019 de la norme IFRS 16 « contrats de location ».  

Justification des appréciations -  

 
En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce 

relatives à la justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les points 

 notre jugement 

consolidés 

ainsi que les réponses que nous avons apportées face à ces risques. 

 

comptes consolidés 

pris dans leur ensemble, arrêtés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation 

de notre opinion exprimée ci-

comptes consolidés pris isolément. 
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Valorisation des écarts  

(note 3.5.  

Risque identifié 
 

Dans le cadre de son développement, le groupe a été amené à faire des opérations de croissance 

externe ciblées et à reconnaître plusieurs écarts  qui ont été alloués au seul pôle 

  regroupe les activités de développement et de 

la maison connectée (hardware et software), principalement à destination des opérateurs multi-

services de type FAI. 

 

La Direction financière nette comptable des 

écarts , figurant au bilan pour un montant de 4,3 

supérieure à sa valeur recouvrable et ne présente pas de risque de perte de valeur. Cette valeur 

recouvrable est déterminée comme étant la valeur la plus élevée 

juste valeur.  

 

Ainsi, comme indiqué dans la note 3.5.10  aux comptes consolidés, un test de 

dépréciation des  a été réalisé au 31 décembre 2019, notamment, en 

valorisant le Groupe sur la base d  fondée sur une actualisation 

des flux de trésorerie projetés à 3 

comparables du secteur pour le calcul de la valeur terminale, ajustées de la valorisation de la 

participation de NETGEM dans Vitis. 

  

Or, toute évolution défavorable des rendements attendus des activités auxquelles des écarts 

equel le Groupe opère, est de nature à affecter 

Une telle 

retenues pour la détermination de cette valeur ainsi que le caractère raisonnable et cohérent 

des paramètres de calcul. 

 

leur valeur recouvrable faisant appel au jugement de la direction, la valorisation des écarts 

 a été . 
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Réponses apportées lors de notre audit 
 

Nous avons examiné la conformité de la méthodologie appliquée par la société aux normes 

comptables en vigueur. 

 

Nous 

méthodologie notamment : 

 

  ; 

 Prendre connaissance des processus mis en place par la Direction pour la réalisation 

du test de dépréciation d  et notamment : 

 pour la détermination des multiples de marché, 

 pour la détermination des flux de trésorerie utilisés  

 

recouvrable, 

 pour la valorisation de la participation de Netgem dans VITIS. 

 Effectué des entretiens avec la Direction financière du groupe pour identifier les 

principales hypothèses utilisées dans les plans d'affaires et confronter ces hypothèses 

avec les explications obtenues ; 

 

valeur recouvrable et notamment la sensibilité des hypothèses retenues ; 

 Concernant le modèle utilisé pour la détermination des valeurs recouvrables, avec 

 

 Nous avons testé la fiabilité mathématique du modèle et recalculé les valeurs 

recouvrables, 

 Nous nous sommes assurés de la cohérence de la méthodologie de 

détermination des taux d'actualisation et de croissance infinie, comparer ces 

taux avec des données de marché ou des sources externes et nous avons 

recalculé ces taux avec nos propres sources de données. 
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Dépréciation des impôts différés actifs relatifs aux déficits reportables 

(note 3.5.  

Risque identifié 
 

Au 31 décembre 2019, le groupe possède des déficits fiscaux reportables issus de la fusion 

avec Vidéofutur. Une partie de ces déficits reportables avait donné lieu à la comptabilisation 

4,1  à fin 2018.  

 

Un actif d'impôt différé n'est comptabilisé que dans la mesure où il est probable que le Groupe 

disposera de bénéfices futurs imposables sur lesquels cet actif pourra être imputé.  

Comme indiqué dans la note 3.5.9 

différé actif sur les résultats fiscaux de la société Netgem S.A. est établie sur la base de 

projections à cinq ans. 

 

totale de cet actif au 31 décembre 2019 et du jugement exercé par la direction à cet égard. 

 

Réponses apportées lors de notre audit 

 

le futur des pertes fiscales reportables générées à ce jour, notamment au regard de la capacité 

antérieures. 

 

Nous avons analysé la cohérence de la méthodologie appliquée pour la dépréciation des impôts 

différés comptabilisés avec les règles fiscales en vigueur à la clôture 

 

us 

 

 t qui a servi 

de base aux estimations ; 

 comparant les projections de résultats des exercices antérieurs avec les résultats réels 

des exercices concernés ; 

 

budget est cohérente avec la structure de coûts actuelle de la société ; 
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 faisant un examen critique des hypothèses utilisées par la direction pour établir les 

projections de résultats, notamment en appréciant leur cohérence par rapport aux 

informations recueillies lors de nos entretiens avec les membres de la direction. 

Vérifications spécifiques 

 

applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et 

réglementaires des informations données dans le rapport sur la gestion du groupe du conseil 

. 

-19, la direction nous 

appelée à statuer 

sur les comptes 

 

comptes consolidés. 

autres obligations légales et réglementaires 
 

Désignation des commissaires aux comptes 

 

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Netgem SA par votre 

assemblée générale du 15 juin 2007 pour le cabinet ACEFI CL et du 3 mai 2018 pour le cabinet 

MAZARS. 

 

Au 31 décembre 2018, le cabinet ACEFI CL était dans la treizième année de sa mission sans 

interruption et le cabinet MAZARS dans la deuxième année. 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement 
consolidés 
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-ci proviennent de fraudes ou résultent 

 

 

Lors 

de la société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les 

 

son activité.  

 

té des systèmes de contrôle interne et de gestion des risques, ainsi que le 

 

 

Les comptes consolidés ont été arrêtés par le conseil d'administration. 

comptes consolidés 
 

 

 

nir 

permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent 

s puissent, prises individuellement ou en cumulé, 

influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant 

sur ceux-ci. 

-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification 

des comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au 

long de cet audit. En outre : 
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 il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies 

significatives, que celles-

 

estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection 

ur, car la fraude peut impliquer la collusion, 

la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement 

du contrôle interne ; 

 

procédures d

 

 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les 

informations les concernant fournies dans les comptes consolidés ; 

 

istence ou 

susceptibles de mettre en cause la capacité de la société à poursuivre son exploitation. 

on rapport, 

étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient 

s informations 

fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces 

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une 

certification avec réserve ou un refus de certifier ; 

 semble des comptes consolidés et évalue si les comptes 

consolidés reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner 

une image fidèle ; 

 

périmètre de cons

appropriés pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable 

ion exprimée sur ces comptes.  
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Rapport au comité d audit 

 

Nous remettons au comité d'audit un rapport 

travaux. Nous portons également à sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives 

du contrôle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives à 

ancière. 

 

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques 

nous appartient de décrire dans le présent rapport. 

 

règlement (UE) n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des règles applicables en 

-10 à L. 822-14 du Code de 

commerce et dans le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le 

cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risques pesant sur notre 

indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.  

 

Fait à Paris et Courbevoie, le 22 avril 2020 

Les commissaires aux comptes 

      

M A Z A R S  

Marc Biasibetti 

A C E F I  C L  

Matthieu Mortkowitch 

 




























































































